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Makro veri gliindemi sakin seyrederken, Asya piyasalarinda saticili seyir hakim

Cuma glini piyasalarda neler oldu?

Haftanin son islem glininde ABD’de veri gindemi sakin
seyrederken, Michigan Universitesi gliven endeksi ve
beklentileri takip edildi. Michigan Gulven Endeksi
Haziran ayinda beklentilerin Gzerinde 63.9 seviyesinde
gerceklesirken, 1 yillik enflasyon beklentisi ise anket

beklentisi olan %4,1'in  oldukga altinda %3,3
seviyesinde gerceklesti. Uzun vadeli 5-10 yillik
enflasyon beklentisi ise beklentiye paralel %3,0

seviyesinde gergeklesti. Cuma ginu FED yetkililerinden
Barkin’in aciklamalari da dikkat c¢ekti. Barkin, gelecek
donemde aciklanacak olan verilerin  enflasyonu
hedeflenen degere dogru yaklastirmadiginda daha fazla
faiz artislari konusunda rahat olacagini ifade etti. Ayrica
Barkin, istihdam piyasasi guc¢li seyrini surdurirken
enflasyon ile basa ¢ikmanin zor oldugunu yineledi. Buna
ek olarak, FED tarafindan ABD kongresine sunulan
para politikasi raporunda enflasyonu %2 seviyesine geri
getirmenin buylimeyi etkileyebilecedi belirtildi. Raporda,
son aylarda yasanan bankacilik sektori endiselerine
deginerek, sektdr Uzerindeki baskilarin kredi kosullari
Uzerinde etki olusturulabilecegi not edildi. Euro
Bdlgesi’nde merkez bankasi yetkililerinin agiklamalari
takip edildi. AMB Yetkilisi Villeroy, gelecek faiz artiglar
marjinal olacagini belirtirken, faiz takvimi ve terminal
faiz orani hakkinda acele edilmesini dogru bulmadigini
ve faizlerdeki yuksek seyirden g¢ok ne kadar zaman bu
seviyelerde tutulacaginin 6nemli oldugunu ifade etti.

ABD hisse senedi endeksleri haftanin son islem
gununde negatif seyir izledi. S&P 500 endeksi %0,37
azahgla 4.409,59, Nasdaq endeksi %0,68 kaybiyla
13.689,57, Dow Jones endeksi ise %0,32 azalisla
34.299,12 azaligla kapandi.

Avrupa piyasalari ise ABD’de piyasalarindaki negatif
seyre ragmen haftanin son islem guninde alicili seyir
izledi. Almanya’da Dax endeksi %0,41 artisla 16.357,63
puana, Fransa’da CAC40 endeksi %1,34 deger
kazanarak 7.388,65 seviyesine geriledi. ingiltere’de
FTSE100 endeksi %0,19 artigla 7.642,72 seviyesine
yukseldi.

ABD’de makro veri gindeminin yogun oldugu haftada
ABD tahvil faizleri volatil bir seyir izlerken, haftayi ABD
10 yilhk tahvil faizleri %3,76, 2 yillik tahvil faizleri ise
%4,72 seviyesinden kapatti. VIX endeksi ise 0,96 puan
azalisla 13,54 seviyesine geriledi.
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Buguin ne bekliyoruz?

Son 10 haftadir yikselis trendi igerisinde olan ve tarihi
zirvesine yakin seyreden Nikkei endeksinde gorilen sert
satislarin ardindan bu sabah Asya piyasalarinda saticili
seyir takip ediliyor. Buna ek olarak, Cuma gunu Cin’de
gerceklestirilen Devlet Konseyi toplantisindan ekonomik
politikalara yonelik tesvik paketlerine iligkin detaylarin
yeterli gorilmemesine bagli olarak Cin teknoloji
sirketlerindeki saticili seyrin piyasalardaki negatif seyri
etkiledigini gézlemliyoruz. KOSPI endeksi %0,92, Nikkei
endeksi %1,30, Shanghai endeksi %0,54, Hang Seng
endeksi %1,48 ile negatif seyrediyor.

ABD vadeliler cephesinde de saticili gérindm hakim.

Buglin Euro bodlgesinde AMB yetkilisi Villeroy'un
konusmasi ve ABD’'de NAHB Konut Piyasasi Endeksini
takip ediyor olacagiz.

Gelecek gundemde neler var?

Yarin ABD’de insaat Izinleri ve Konut Baslangiglar
verilerinin yanisira FED yetkililerinden St.Louis FED
baskani Bullard ve New York FED bagkani Williams’in
aciklamalari takip edilecek. Konut baslangiglari tarafinda
beklentiler verinin aylik bazda %0,1 daralmasi yoénunde
bulunurken, bir énceki veri %2,2 artis gostermisti. Ayrica
yarin sabahin erken saatlerinde Cin tarafindan
aciklanacak olan kredi faiz orani yakindan takip ediliyor
olacak. 5 yillhk kredi faiz orani %4,30 seviyesinde iken
piyasa beklentisi 10 baz puan indirimle %4,20, 1 yillik
kredi faizinde de benzer sekilde 10 baz puanlik indirimle
%3,55 seviyesine gerilemesi yoninde.

halkyatirim @ halkyatirim
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 34,299.1 & 1.26% & 125% & 220% & 3.25%
Nasdaq 136896 & 115% A 325% & 1240% A& 30.65%
S&P 500 Vadeli* 44488 &  119% A& 335% & 761% 4 14.90%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 16,3576 ¥ -013% A 256% & 252% A 16.24%
FTSE 100 76427 & 034% A& 106% W -156% & 0 173%
MSCI Europe 19498 & 043% & 311% W -012% & 11.23%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32548 & 074% A& 072% W -3.06% & 58%
Kospi 26028 W -040% W -031% & 370% & 16.39%
Hong Kong* 197473 & 217% & 232% W -061% & 0.03%
S&P BSE Sensex - Hindistan 63,2942 W -036% & 107% & 248% & 353%
IDX Composite - Endonezya 6,682.3 & 0.21% & 09%% W -144% W -2.59%
TAIEX - Tayvan 17,2718 & 0.56% & 228% & 982% & 22.63%
MSCI GOU Asya 5536 & 100% & 299% & 498% & 7.80%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 54755 &  251% v -141% A& 2071% W -0.03%
MOEX - Rusya 2,800.8 & 127% A 342% & 1081% A& 30.45%
WIG - Polonya 67,8505 & 082% & 198% & 738% & 17.72%
Prag SE - Prag 13236 W -037% & 118% W -437% & 0 9.75%
S&P/BMV IPC - Meksika 54,8425 & 036% & 061% W -035% & 10.75%
Merval - Arjantin 409,4165 & 347% & 753% & 3450% & 105.36%
Tel Aviv 35 - israil 18201 & 078% A 401% & 186% & 0 129%
Tedavul All - Suudi Arabistan 115161 W -015% & 104% & 231% & 0 990%
FTSE/JSE All - Endonezya 78,5318 &  0.60% & 207% &L 097% A 6.70%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,789.1 & 046% & 275% & 611% & 13.83%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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TCMB PPK toplantisinin takip edilecegi haftada oynaklik artabilir

Cuma guinii piyasalarda neler oldu?

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Haftanin son islem ginine 0,42 yikselisle 5.518
seviyesinden baslangic yapan BIST 100 endeksi, giin Kapanis SA155 0422 86T
icerisinde dalgall bir seyir izledi ve ginu %0,36 azalisla Giinliik Deg. v 036% W-185% W -0.48%
5.47_5,48_ seviyt_a_sinden kapattl._ Hafta ) g_(_anelir?de yUksek_ Haftalik Deg. v 268% & 103% W -432%
hacimle islem gdren endeks son igslem gunutnde islem hacmi -
74,8 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Cuma ginii Yillik Deg. v 061% A 020% W -242%
kapanisiyla birlikte BIST 100 endeksi haftalik %2,68 negatif Hacim (milyar TL) 74.8 16.3 349
seyrettl. Giinliik Deg. A 9T1% A 266% A 3.86%
Bugun ne bekliyoruz’7 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 61.3 10.9 334
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 20%  M&4916% A& 451%

BIST 100 endeksinin, yurt iginde ekonomi yonetlmlmp *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
aciklamalarinin ve TCMB PPK toplantisinin takip edilecegi giiniine gére degisimi ifade eder.

haftaya, kuresel risk istahindaki azalmanin da etkisiyle,

temkinli baslangi¢c yapabilecedini ve hafta icinde oynakhigin

artig gosterebilecegdini tahmin ediyoruz. Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

. Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim

Bugiin TUIK tarafindan Tuketici _G_uvenl verisi .a(;llflana?calf. py 236076 22501 v 011%
En son acgiklanan Mayis ayi verisinde Tuketici Guveni, bir

onceki aya gore %4,0 artis gostererek 91,1 seviyesine & 10929 - A 006k

y[jkselm isti. $¥ 14152 141.47 v -0.04%

Atin 1,959.2 1,956.7 v -0.13%

Gelecek gundemde neler var? Nasdag® 152224 151950 v 01

*Tiirkiye Acihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki gliniin kapanis verileridir.

Yarin veri gindemi sakin seyredecekken, Carsamba ginu
Kapasite Kullanim Orani ve Reel Sektdr Tuketici Glven
Endeksi verileri, Persembe guni TCMB PPK Toplantisi ve
haftanin son islem gininde Ekonomik Guven Endeksi, Dis

Ticaret Dengesi ve Yabanci Turist Girigleri verileri takip
edilecek. Haftanin 06ne c¢ikan gindem maddesi ise

Persembe gunu gergekle§ecek olan TCMB PPK toplant|3| Degisimler 16/06/23 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
olacak. Foreks tarafindan yapilan ankete gbére medyan Tiirkiye 2 Yillik 458 @ o052% @ -121% @ -435% @ -540%
beklenti, faizin %8,50 seviyesinden %?20,00 seviyesine Tiirkiye 5 Yillik 741 @ 054% @ -140% @ -322% @ -425%

yukseltilecedi yoninde olustu.

Tiirkiye 10 Yillik 4858 @ 084% @ -145% @ -289% @ -351%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Haftanin son islem ginidnde ekonomik veriler tarafinda, 10 Yillik Tahvil Faizleri ($/ € /£[¥%

Euro Boélgesi nihai enflasyonu beklentiler dogrultusunda Net Degisim
900 bp dustsle %6,1 olarak aciklandi.Enflasyon verisi ) Son o
sonrasi gin icinde Avrupa Bolgesi tahvillerinde alicili Ulkeler Getiri (%) Giinliik Haftalk  Ybb

seyir izlendi. Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 bp artisla

%2,47 iglem gordi. ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan Z;g“ye 2:?2 _(?,562 g:gi :g:ig
artigla %3,74 seviyesinden iglem gordu. ingiltere 443 005 019 076

Almanya 2.47 -0.02 0.11 -0.09
Tarkiye'nin 5 yillk CDS risk primi ve eurobond Fransa 299  -003 007 -011
getirilerinde yatay seyrin izlendigi ginde, CDS primi 3 bp ispanya 3.40 004 004 0.2
artisla 477 bp’a, Eylil 2033 vadeli 10 yilhik Eurobond italya 4.02 011 -008  -0.67

faizi 5 bp artigla %8,58 seviyesine yukseldi.

. . o ) Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim
Doéviz tarafinda, GOU para birimleri ABD Dolar’i

karsisinda karigik seyir izlerken, Dolar/ TL kuru 23,64

=
o
=
15)

seviyesine geriledi. G10 para birimleri icinde ABD 8 8
Dolar'ina karsi en yuksek deger kaybi BOJ'un gevsek 7 7
para politikasinda degisiklige gitmemesinin de etkisiyle i i
Japon Yen'inde olurken, Dolar/Yen paritesi 141,75 . .
seviyesine ylkseldi. Euro/Dolar paritesi 1,0953, Dolar 3 3
Endeksi de 102,20 seviyesinden yataya yakin fiyatlandi. i j
Yurt igi tahvil piyasasinda, Ekim 2025 vadeli 2 yillhk W23 v S e 7Y s 10v ISV 207 25
gOsterge tahvil faizi 32 bp artisla %14,25, 10 yillik tahvil FEISPREAD (Sag Eksen) =16 Haziran 2023 =29 Hazran 2023

faizi ise 8 bp dislUsle %17,44 seviyesinden gunu

tamamaladi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem BIEMEREE OTan Ulke ParaBisimlac

hacmi ise 2,7 milyar TL seviyesine geriledi. Hazine Degisim (%)
buglin Haziran 2027 vadeli TLREF’e endeksli tahvilin ilk Son Fiyat Giinlik Haftallk  Ybb
ihract ile Mart 2028 vadeli tahvilin yeniden ihrag (T;“;';'-:(raz - Zg-ﬁg 'é’-olg '2-23 266-925
. . Afrika Randi 18.1 . -2. .94
ihalelerini dizenleyecek. Rus Rublesi 8388 047 139 1412
) ) ) Meksika Pesosu  17.08 -0.22 -1.19 -12.35
TCMB swap iglemleriyle piyasayl fonlamaya devam Kore Wonu 1,275 039 096 130
ederken, Cuma gunu itibariyla yasayan swap islemleri Hindistan Rupee 81.94 004 066  -0.92
toplami énceki haftaya gore 77,3 milyar TL artarak 802 EndonezyaRupia 14,970 045 054  -3.58
ilyar TL seviyesine ve ABD Dolar| bazinda da 37,7 Macar Forint A0 009 0% 849
milyar y , Brezilya Reali 482 011  -1.33  -8.89

milyar Dolar seviyesine yukseldi. Swap ve repo dahil

toplam fonlama tutari ise kamu maasglarinin da girisinin TL Piyasa Faiz Oranlari

etkisiyle 131,2 milyar TL azalarak 1 trilyon 193 milyar olitika Faizi (Haftalik B | (%) —
. : PR olitika Faizi (Haftalik Borg verme .
TL Seviyesine genledl' Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 7.00/10.00
Geg Lik. Pen. Borg Verme Faizi 13.00
TCMB Agir. Ort. Fon. 8.75
TLREF 9.99
TCMB Topplanti Tarihi 22 Haziran 2023
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Yurt ici Haberler

anketi sonuclari

TCMB piyasa katilimcilari
aciklandi. Sonugclara goére katilimcilarin yil sonu
enflasyon beklentisi Mayis ayinda %37,17 iken,
Haziran ayinda %38,55 oldu. 12 ay sonrasi TUFE
beklentisi Mayis’'ta %29,84 iken, Haziran’da %30,65
oldu. TCMB bir hafta vadeli repo ihale faiz orani cari
ay sonu beklentisi ise Mayis ayinda % 8,50 iken,

Haziran ayinda %17,56 olarak gerceklesti.
Katiimcilarin yil sonu ABD Dolari/TL beklentisi
Mayis’'ta 23,09 TL iken, Haziran doneminde 26,18
TL oldu. 12 ay sonrasi doviz kuru beklentisi ise bir
onceki anket doneminde 24,61 TL iken, bu anket
doneminde 28,99 TL oldu. 2023 yili buyime
tarafindaysa beklentiler bir 6nceki anket déneminde
%3,7 iken, bu anket doneminde %3,8 olarak
gerceklesti. GSYH 2024 yih blylme beklentisi ise
Mayis ayinda %4,6 iken, bu anket déneminde % 4,5
oldu.

Moody’s Cuma gunU Turkiye'nin notuna iligkin
glncelleme yapmadi. Halihazirda Turkiye'nin kredi
notu ‘B3 ve not gorinimi ‘duragan’ olarak
degerlendirildi. Moodys’in takviminde Turkiye igin bu
yihin ikinci olasi degerlendirmesi 15 Aralik olarak
g6raltyor.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek,
TUSIAD ve TBB yetkileri ile toplanti
gerceklestirdi. TUSIAD Bagkani Orhan Turhan,
Bakan Simsek ile verimli  bir goérisme
gerceklestirdiklerini ifade etti. TBB toplantisi
sonrasinda Bakan S$imsek yapmis oldugu
aciklamada, yeni doénemde finans sektorl, is
dinyasi, sendikalar ve toplumun tim kesimleri ile
istisare etmeye devam edeceklerini ifade etti. TBB
Baskani Cakar, toplanti sonrasinda yaptigi
acliklamada toplantinin  yapici  oldugunu ve
alinacak kararlara destek vereceklerini belirtti.

Tiirkiye ihracatgilar Meclisi'nin (TiM) 30. Genel
Kurulu ile 'lhracatin Sampiyonlar' 6dil toreni
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ve
bakanlarin katilimiyla istanbul'da gerceklestirildi.
2022'de 254 milyar dolarlik mal ihracatina en
yuksek katkiyr sunan ilk 10 firma ile Turkiye geneli
hizmet ihracat sampiyonu olan firmaya odulleri
Cumhurbaskani Erdogan tarafindan verildi.

Yurt Dis1 Haberler

Dinyanin en buydk varlik yonetimi girketi
BlackRock'un igtiraki iShares, spot Bitcoin ETF
ctkarmak icin SEC’e basvuru yapti. SEC’e yapilan
basvuruya gore, ABD’nin en buyuk kripto borsasi
Coinbase, fonlarin emanet edilecegi sirket olacak.
ETF onay alirsa Nasdaq'da islem gdrecek.

ingiltere'de mortgage (konut kredisi) faiz oranlarinin
hizla artmasi ve 2026'ya kadar yillik 15,8 milyar
sterlin ek maliyet olugturarak 7,5 milyon haneyi
etkilemesi 6ngoéruluyor. Su anda yuzde 4,50 olan
politika faiz oranlarinin 2024 ortasina kadar yuzde
6'ya ulasacagl beklentisiyle, mortgage icin faiz
oranlart da artiyor ve piyasadaki anlasmalar
etkileniyor. Ortalama iki yilhk sabit mortgage
oranlarinin bu yil sonunda %6,25'e cikacag: ve
2027'nin sonuna kadar %4,50 seviyesine
inmeyecegdi 6ngoruliyor.

ABD Hazine Bakanhgi, Aralik 2022'ye kadar dort
¢eyrek boyunca higbir blytk ABD ticaret ortaginin
kendi para birimi ile ABD dolar arasindaki déviz
kurunu ihracat avantaji igin manipule etmedigini
bildirdi. S6z konusu raporda Hazine'nin Aralik
2022'ye kadar dort geyrek boyunca ABD dis mal ve
hizmet ticaretinin kabaca %80'ini olusturan baslica
ticaret ortaklarinin politikalarint gbézden gegcirdigi
belirtildi.

Goldman Sachs, Uulkenin Covid sonrasi sessiz
toparlanmasina iligkin kétimserligin - son isareti
olarak Cin ekonomisi igin blydme tahminlerini
dusurdu. Yatinm bankasi Goldman, gayrisafi yurtici
hasila tahminini suregelen buyume engelleri ve
kisith politika tepkilerini gerekce gdOstererek %6'dan
%5,4'e dusurdu.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Logo Yazilim (LOGO, Pozitif): Logo Yazilim gectigimiz Cuma gint 60,70 - 62,50 fiyat araligindan 50.000 adet pay
geri alimi gerceklestirdi. Bu islemle birlikte sirketin sermayesindeki paylari 16.06.2023 tarihi itibariyle % 3,96'ye ulasti

Hisse Kodu LOGO F/K 15,6
Cari Fiyat (TL) 60,15 FD/FAVOK 10,8
52H En Yiksek (TL) 71,13 FD/Satiglar 3,3
52H En Dustik (TL) 36,64 PD/DD 5,3
Piyasa Degeri (mn TL) 6.015,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2545 S1H 1,0%
Halka Aciklik Orani (%) 65% S1A -3,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -4,5%
Temettd Verimi 2,2% S1Y -64,2%
3A Hacim (mn TL) 459 YB -10,7%

Yapi Kredi Bankasi (YKBNK, Pozitif): Yapi Kredi Bankasi 16.06.2023 tarihli karari ile; tahsili gecikmis alacak tutari
30.04.2023 tarihi itibariyla toplam 1.070.401.580,94 TL olan alacagin, Birlesim Varlik Yonetim A.$., Dinya Varlik
Yoénetim A.S., Gelecek Varlik Yonetimi A.S. ve Simer Varlik Yonetim A.S.'ye toplam 333.500.000,00 TL bedelle
satilmasina karar verdi.

Hisse Kodu YKBNK  F/K 1,9
Cari Fiyat (TL) 12,80 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 13,19 FD/Satiglar
52H En Dusuk (TL) 3,79 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 108.122,3
Piyasa Degeri (mn USD) 45739 S1H 6,1%
Halka Aciklik Orani (%) 30% S1A 15,7%
Endeks Payi (BIST100) 2,3% S3A 18,2%
Temettl Verimi 6,6% S1Y 80,0%
3A Hacim (mn TL) 2.146,7 YB 18,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Medical Park (MPARK, Pozitif): Sirket tarafindan gegtigimiz Cuma giinii Borsa stanbul'da pay basina 71,10 TL — 75,05
TL (agirhkh ortalama 74,39 TL) fiyat araligindan toplam 10.000 TL nominal degerli pay geri alimi gerceklestirildi Bu
islemlerle birlikte, geri alinan paylarin toplam nominal degeri 12.825.000 TL olup, bu paylarin sermayeye orani
%6,1648'e ulast!.

Hisse Kodu MPARK  F/K 9,5
Cari Fiyat (TL) 77,35 FD/FAVOK 7,0
52H En Yuksek (TL) 92,80 FD/Satiglar 1,7
52H En Dusuk (TL) 32,10 PD/DD 8,7
Piyasa Degeri (mn TL) 16.091,7
Piyasa Degeri (mn USD) 680,7 S1H 10,6%
Halka Aciklik Orani (%) 35% S1A 2,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -7,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 4,9%
3A Hacim (mn TL) 64,6 YB -13,6%

Alarko Holding (ALARK, Pozitif): Holdingin bagh ortakhidi Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret A.S.'nin
liderligindeki konsorsiyumun, Kazakistan Cumhuriyeti Altyapr Yatirrm ve Kalkinma Bakanligi ile Almaata Cevreyolu
Yapim ve igletiimesine iliskin kamu-6zel ortakligi (PPP) ihalesine iligkin sdzlesmeyi 07.02.2018 tarihinde imzaladigi,
projenin finansmani ile ilgili kapanis s6zlesmesinin de 06.08.2020 tarihinde imzalanarak kredinin kullanima hazir hale
geldigi daha dnce kamuoyuna duyurulmustu. Bahse konu proje kapsaminda gectigimiz Cuma gund imzalanan devir
teslim sézlesmesi ile birlikte yapim déneminin sona ermesiyle, isletme donemi basladi.

Hisse Kodu ALARK F/K 2,6
Cari Fiyat (TL) 72,00 FD/FAVOK 57,3
52H En Yiksek (TL) 90,50 FD/Satislar 3,7
52H En Dusuk (TL) 30,37 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 31.320,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.324,9 S1H -6,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 26% S1A 6,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -2,9%
Temettl Verimi 0,4% S1Y -0,6%
3A Hacim (mn TL) 405,5 YB -10,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

70 Son 3 Ay Son1 Yil
65 Kapanig 5.62x
Minimum 4.17x 4.17x
6.0 W A Maksimum 5.91x 6.43x
\ )I \ ﬂ Ortalama 4.94x 5.35x
55 A Minimuma Uzaklik 1.45x 1.45x
50 / Maksimuma Uzaklik -0.29x -0.80x
................. Performans 16.1% -8.7%
4.0 ' - Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
§ § § § 8 g g § § § § Y g § & 3 § g carpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
e e e e e =44 2 0 0 6 9 o © ° carpan seviyesine %4.8 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.8 19.1 Kapanis 0.76x
1.6 Minimum 0.57x 0.57x
14 Maksimum 0.80x 1.61x
1.2 14.8 Ortalama 0.69x 0.91x
1 Minimuma Uzaklik 0.19x 0.19x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.04x -0.85x
0.6 10.4 Performans 3.8% 16.3%
0.4
0.2
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
¥ Y ¥ 8 ¥ 8 ¥ 8 3 8 2 29 2 2 2 92 99 carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
S S S 8 § § S S 333 IS g 39
o o o o o o — -~ Ll -~ o o o o o o o o

¢arpan seviyesine %20.6 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
125 Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

115 M A Kapanis 13.20x

105 'Y \ Minimum 8.48x 7.28x
Maksimum 14.68x 14.68x

9.5 ~ Ortalama 10.72x 9.54x

Minimuma Uzaklik 4.80x 6.00x

8.5 "‘L A Maksimuma Uzaklik -1.39x -1.39x

vV W Performans 44.4% 59.0%
7.5

6.5 ii
. a . m e e N A a TeTaTaTy Mevcut durumda, son iig aylik ortalama
I &g g g g9 g g g g d e 4g ivocine 0 :
® X R S & o S S S I @ I & @ carpan seviyesine %19; son bir yillik ortalama
o o o o o o — — — — o o o o o o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %28.2 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
140 (Normalize Edilmis)

120

Son 3 Ay Son1Yil
100 Kapanig 59.47
80 Minimum 58.5 -1.0
Maksimum 93.7 115.7

60
20 N\/ Ortalama 74.2 60.5
Minimuma Uzaklk 0.9 60.5
20 ’M/ Maksimuma Uzaklik 342 56.3
0 Performans 6.5% 0.5%

-20
-40 ..
N N N N N N S8 S8 & N o e e e Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o o~ o~ o~ o~ o o~ o~ o o~ o o~ o~ o . .
P R R @ & & 8 9 &8 §8 939 8 &8 & § 5§ v o seviyeye 14.7 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o — - i - o o o o o o o o
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 1.1 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
160 120 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
140
Son 3 Ay Son1 Yil
120 80 Kapanig 0.0
100 Minimum 60.4 -3.1
20 Maksimum 119.9 146.8
40 Ortalama 89.5 72.4
60 Minimuma Uzaklik 60.4 31
40 Maksimuma Uzaklik -119.9 -146.8
20 0 Performans 8.1% 0.4%
0
20 -40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
4 9 ¥ 8 9 8 38 3§ 8 9 9 2 2 2 a2 0 22 seviyeye 89.5 puan; son bir yillik ortalama
@ R RN ¥ &8 &©§ &8 9 8§ 8 9 8 8 oa§ 5§ v v p
SO © © © © 8 ® W =@ = ©o ©o o o © o o o seviyeye 72.4 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
120 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 0.0
Minimum 40.5 -4.8
Maksimum 79.8 95.9
Ortalama 58.9 48.0
Minimuma Uzakhk -40.5 4.8
Maksimuma Uzaklik -79.8 -95.9
Performans 4.0% 4.0%
-20
-40
§ g 8 8’ § 8 g N g § § & g § § g § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
© © © © o © H# = + =@ ©o o © o o o o © seviyeye 48puan Ulaéll.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri 0 i Beklenti Onceki
19 Haziran 10:00 Tirkiye Tiketici Glveni Haziran - 91.1
19 Haziran 16:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konugmasi
19 Haziran 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Haziran 50 50
20 Haziran 04:15 Cin 1Yillik Borglanma Faizi Haziran %3.55 %3.65
20 Haziran 04:15 Cin 5Yillik Borglanma Faizi Haziran %4.20 %4.30
20Haziran  07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Nisan - -%0.4
20 Haziran 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Nisan - -%0.3
20Haziran  07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Nisan - %0.8
20Haziran  09:00 Almanya UFE (Aylik) Mayis - %0.3
20Haziran  09:00 Almanya OFE (Yillik) Mayis - %4.1
20 Haziran 11:00 Euro Bélgesi Cari Denge (milyar euro) Nisan - 312
20 Haziran 12:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Vujcic'in Konugmasi
20 Haziran 13:30 ABD Fed Yetkilisi Bullard'in Konugmasi
20Haziran  15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) May!s %0.9 -%1.4
20 Haziran 15:30 ABD Konut Baglangiclari Mayis 1400K 1401K
20 Haziran 15:30 ABD Konut Baglangiclari (Aylik) Mayis -%0.1 %2.2
20 Haziran 18:45 ABD Fed Yetkilisi Williams'in Konugmasi
21 Haziran 10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani Haziran - %76.0
21 Haziran 10:00 Tirkiye Reel Sektor Tiiketici Giiven Endeksi Haziran - 108.3
21 Haziran 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Kazimir'in Konusmasi
21 Haziran 16:45 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Schnabel'in Konusmasi
21 Haziran 17:00 ABD Fed Baskani Powell'in Finansal Hizmetler Paneli Oncesi Konugmasi
21 Haziran 19:25 ABD Fed Yetkilisi Goolsbee'nin Konugmasi
22 Haziran 14:00 Turkiye TCMB PPK Toplantisi Haziran %20.0 %8.5
22 Haziran 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Mayis - 0.07
22 Haziran 15:30 ABD Odemeler Dengesi (milyar dolar) 1.Ceyrek -218.2 -206.8
22 Haziran 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Basvurulari 17 Haziran - 262K
22 Haziran 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 10 Haziran - 1775K
22 Haziran 17:00 Euro Bolgesi Tiketici Giveni (Oncii) Haziran - -17.4
22 Haziran 17:00 ABD Fed Bagkani Powell'in Senato Bankacilik Paneli Oncesi Konusmasi
22 Haziran 17:00 ABD Fed Yetkilisi Mester'in Konugmasi
22 Haziran 17:00 ABD Mevcut Konut Satislar Mayis 4.25m 4.28m
22 Haziran 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylik) Mayis -%0.7 -%3.4
22 Haziran 23:30 ABD Fed Yetkilisi Barkin'in Konusmasi
23 Haziran  02.30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Mayis %3.2 %3.5
23 Haziran 02:30 Japonya Gida Digi Ulusal TUFE (Yillik) Mayis %3.1 %3.4
23 Haziran 02:30 Japonya Gida ve Enerji Digi Ulusal TUFE (Yillik) Mayis %4.2 %4.1
23 Haziran  03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Haziran - 50.6
23 Haziran 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Haziran - 55.9
23 Haziran 10:00 Turkiye Ekonomik Gliven Endeksi Haziran - 103.7
23 Haziran 10:00 Turkiye Dig Ticaret Dengesi (milyar dolar) Mayis - -8.74
23 Haziran 10:30 Almanya HCOB imalat PMI (Oncii) Haziran 43.0 43.2
23 Haziran 10:30 Almanya HCOB Hizmet PMI (Oncii) Haziran 56.6 57.2
23 Haziran 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girisleri (Yillik) Mayis - %29.0
23Haziran  11:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Oncii) Haziran - 44.8
23 Haziran 11:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Oncti) Haziran - 52.8
23 Haziran 12:15 ABD Fed Yetkilisi Bullard'in Konugsmasi
23 Haziran 12:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Vujcic'in Konugmasi
23 Haziran 13:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi De Cos'un Konusmasi
23Haziran  16.45 ABD S&P Global imalat PMI (Onci) Haziran 485 48.4
23 Haziran 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Haziran 54.0 54.9
23 Haziran 18:00 ABD Kansas Fed Hizmet Aktivitesi Haziran - 3
23 Haziran 20:40 ABD Fed Yetkilisi Mester'in Konugmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Ozlem MUTCAN ELBASI

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Havacilik, Demir-Celik, Petrol & Gaz,
Organik Gida & igecek

Uzman
Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
icecek
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

Ozleme@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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